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DOCUMENT 4 : 

Maroc : Monnaie et liquidite 


En decembre 2015, le besoin en liquidites des banques s’est etabli a 16,5 milliards de dirhams en moyenne contre 
20,6 milliards un mois auparavant. Cette amelioration resulte notamment de I’impact expansif lie a i’accroissement des 
reserves internationales nettes de Bank AI-MAGHRIB (BAM). Dans ces conditions, BAM a reduit le montant de ses 
injections, le ramenant de 22 milliards de dirhams a 19,3 milliards, dont 5,8 milliards a travers les avances a 7 jours et 
13,5 milliards au titre des operations de prets garantis. S’agissant des agregats de monnaie, les donnees du mois de 
novembre font ressortir une acceleration du rythme de progression annuel de la masse monetaire de 5,6% a 6,1%, 
refletant essentiellement I’accroissement de celui de la monnaie scripturale de 3,7% a 5,1%. 


Source : BANK-AL MAGHRIB, Revue mensuelle de la conjoncture economique, monetaire et financiere ; Janvier 2016 


TRAVAIL A FAIRE : 


9,5 points 


DOCUMENT DE 
REFERENCE 


QUESTIONS 


a- Identifiez le type de marche selon : 
ai- I’objet ; 

a 2 - le regime, justifiez ; 

b- b r Caracterisez, en illustrant, revolution de la demande sur ce 
marche (deux illustrations) ; 
b 2 - Expliquez cette evolution. 


0,25 pt 
0,5 pt 
0,5 pt 

0,5 pt 


a- Lisez la donnee en gras soulignee ; 

b- Completez I’annexe n°1, page n°5. 


0,25 pt 
1,5 pt 


a- Lisez la donnee encadree du graphe ; 

b- L’annee 2015 ne correspond pas a une periode de stagflation, 

justifiez; 

c- Determinez I’equation de la droite d’ajustement lineaire : y = ax+b par 
la methode des moindres carrees(methode developpee), sachant que : 
xi : Taux de croissance economique en % ; 
yi : Taux d’inflation en %; 

x =3,9; 7 = 1,16; £xiyi = 28,77, £xi 2 = 96,82; 
d- Sur la base de I’equation d’ajustement lineaire, expliquez le passage 
en gras souligne du texte. 


0,25 pt 
0,5 pt 


1,25 pt 


0,5 pt 


A partir du document 4, completez I’annexe n°2, page n°5 ; 

Expliquez revolution de la liquidity bancaire au Maroc en decembre 
2015 ; 

Precisez I’effet de cette evolution sur : 

Ci- les interventions de BAM sur le marche monetaire ; 
c 2 - la croissance economique. 


ipt 
0,5 pt 


0,5 pt 
0,5 pt 


Repondez par vrai ou faux aux propositions de I’annexe n°3, page 
n°5, justifiez chaque reponse. 


DOSSIER 2 : AMELIORATIONS CONTROVERSEES DE CERTAINS INDICATEURS 
MACRO- ECONOMIQUES AU MAROC 


DOCUMENT 5 : 


Le chomage en legere baisse 


Entre les annees 2014 et 2015, le chomage au Maroc a baisse de 19 000 personnes portant le volume global du 
chomage a 1 148 000 personnes au niveau national. Le taux de chomage est, ainsi, passe de 9,9% a 9,7% au niveau 
national. 

D’apres le HCP, le chomage de longue duree a atteint 65,3% au niveau national en 2015. Selon le diplome, le taux 
de chomage des personnes n’ayant aucun diplome est passe de 4,7% a 4,1% alors que celui des diplomes est passe 
de 17,2% a 17,3%. Le taux de chomage des jeunes diplomes demeure eleve, traduisant I’inadequation structurelle de 
certains diplomes aux exigences du marche du travail. 


Sources : La nouvelle tribune du 05/02/16 et projet de LF 2016 (Rapport economique et financier) 
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DOCUMENT 6 : 

Maroc : Reduction du deficit budgetaire, a quel prix ? 


Pour faire face a I’aggravation du deficit budgetaire, des mesures importantes ont ete mises en oeuvre ces dernieres 
annees. Au niveau des recettes, les actions menees se sont focalisees sur I’amelioration des recettes fiscales et la 
mobilisation des dons, alors qu’au niveau des depenses, les efforts deployes ont porte sur la poursuite de la reforme 
du systeme des subventions, a travers la decompensation, ainsi que sur la rationalisation des depenses de 
fonctionnement. Par consequent, le deficit budgetaire s’est sensiblement contracts, passant de 5,1% du PIB en 2013 
a 4,3% en 2015. De meme, le projet de loi de finances 2016 vise a poursuivre fermement les reformes entamees afin 
de ramener ce deficit a 3,5% du PIB, et de placer, ainsi, la dette publique sur une trajectoire descendante. 

Cependant, selon certains analystes, le solde budgetaire est certes qlobalement bien tenu aujourd’hui, mais au 
detriment de la creation de richesses , et au prix d’un chomage qui avoisine les 10%. La croissance est une 
necessity et meme une urgente necessity. Si nous ne sommes pas arrives a inverser la courbe du chomage en 2015 
avec un taux de croissance de 4,5%, comment allons-nous faire en 2016 avec un taux prevu d’environ 1%? 


Donnees du budget general des lois des finances (LF) au Maroc (en milliards de dirhams) 



Sources : www.lematin.ma au 06 et 20/01/2016 et www.finances.gov.ma (Texte adapte) 

DOCUMENT 7 : Maroc : Bouffee d’oxygene pour la balance commerciale 

Pour la premiere fois en 10 ans, le taux de couverture des importations par les exportations s’est inscrit a 58,5%. 
Concretement, la balance commerciale sort de la zone de danger bien qu’elle soit encore largement deficitaire. Au 
final, on constate durant 2015, un important allegement du deficit commercial de 35 milliards de DH. Les differentes 
politiques d’encouragement des exportations et la strategic de diversification des partenaires commerciaux 
commencent done a porter leurs fruits. Pourtant, tout le merite ne revient pas a I’export. L’importante regression des 
importations a joue un role crucial dans la baisse du deficit, cette regression est liee essentiellement a la chute des 
prix de petrole sur le marche international, sachant que les produits energetiques representaient 23,9% du total des 
importations marocaines en 2014, et aussi a la bonne campagne agricole 2014/2015 au Maroc. 

Reste que cette bonne performance semble plus conjoncturelle que structurelle. Une hausse du prix du baril 
combinee a la probable stagnation des exportations automobiles et d’une mauvaise campagne agricole durant I’annee 
201 6 pourrait faire inverser la tendance. 

Importations et Exportations marocaines de biens (en millions de dirhams) 


Elements 

2014 

2015 

Variation 
en % 

Importations, dont : 

388 080 

366 529 

-5,6 

Produits energetiques 

92 777 

66 664 

-28,1 

Produits alimentaires 

41 751 

35 776 

-14,3 

Demi-produits 

82 219 

86 156 

+ 4,8 

Biens d’equipement 

82 001 

86 988 

+ 6,1 

Exportations, dont : 

200 808 

214 138 

+6,6 

Automobile 

40 262 

48 596 

+20,7 

Phosphates et derives 

38 277 

44 239 

+15,6 

Agriculture et agro-alimentaires 

39 029 

43 492 

+11,4 

Textile et cuir 

33 512 

33 023 

- 1,5 

Solde commercial 

- 187 272 

- 152 391 



Sources : www.leseco.ma au 18/01/2016 (texte adapte) et Office des changes 
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TRAVAIL A FAIRE : 10 points 

DOCUMENT DE 
REFERENCE 

N° 

QUESTIONS 

BAREME 

Document 5 

6 

a- Identifier le type de marche selon I’objet ; 

b- Precisez si ce marche est en situation d’equilibre, justifiez 

c- Lisez les donnees en gras soulignees ; 

d- Relevez, en illustrant deux caracteristiques du chomage au 
Maroc. 

0,25 pt 
0,5 pt 
0,5 pt 
0,5 pt 

Document 6 

7 

a- Calculez et lisez : 

a-p I’indice devolution des depenses de fonctionnement en 2016 
base 100 en 2014 ; 

a 2 - la variation en % des recettes fiscales en 2016 par rapport a 
2015 ; 

b- Relevez du texte deux facteurs de la baisse du deficit budgetaire 
au Maroc ; 

c- Expliquez le passage souligne du texte. 

0,75 pt 

0,75 pt 

0,5 pt 

0,75 pt 

Document 7 

8 

a- Completez I’annexe n°4, page n°6 ; 
b- Completez I’annexe n°5, page n^j. 

1 pt 
1,5 pt 

Dossier 2 

9 

Question de synthese : (Exploitez les documents 6 et 7, vos reponses 
et connaissances acquises) 

L’economie marocaine a enregistre en 2015 une amelioration de certains 
indicateurs macroeconomiques principalement la baisse des deficits 
budgetaire et commercial. 

Apres avoir explique ces ameliorations, montrez que la baisse du deficit 
budgetaire peut impacter negativement la croissance et I’emploi, alors que 
celle du deficit commercial reste fragile et reversible. 

Votre synthese doit respecter la forme usuelle suivante : 

Introduction ; Developpement ; Conclusion. 

3 pts 
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| ANNEXES A COMPLETER ET A REMETTRE AVEC LA COPIE | 

ANNEXE N° 1 : 

Element 

Formule 

Calcul 

Lecture 

Taux 

d’epargne 
en % 
2015 




Demande 

exterieure 

nette 

2015 




ANNEXE N°2 : 

Une composante de M 3 


Une contrepartie de M 3 


Une action de politique monetaire 


ANNEXE N°3 : 

Propositions 

Vrai ou Faux 

Justification 

L’indice des prix a la consommation au Maroc 
est calcule selon la ponderation de Paasche 



Les billets de tresorerie sont des titres emis sur 
le marche interbancaire 



La baisse du taux directeur par BAM vise la 
stimulation de I’investissement 



Une devaluation du dirham decourage les 
importations 
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ANNEXE N° 4 : 

Element 

Formule 

Calcul 

Lecture 

Taux de 

couverture 2014 




Variation(en %) du 
solde commercial 
2015/2014 




ANNEXE N°5 : 

Facteurs d’amelioration du solde commercial marocain 
(a relever du texte) 

Deux effets, avec illustrations, des 
facteurs conjoncturels sur la balance 
commerciale 
(a relever du tableau) 

Un facteur structurel 

Deux facteurs conjoncturels 








